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Normes IFRS : la comptabilisation 
des instruments dérivés sur actions propres

L
es textes comptables en vigueur en France
ne comportent aucune disposition relative
aux instruments dérivés sur actions propres ;
or, de nombreuses sociétés cotées utilisent,

dans le cadre de la gestion de leur autocontrôle, des options
d’achat (calls) et des options de vente (puts), dont le sous-jacent
est représenté par leurs actions propres.

1 – La notion d’instrument dérivé
Selon la norme IAS 39, un instrument dérivé est un ins-

trument financier ou un autre contrat entrant dans le champ
d’application de la présente norme et qui présente les trois
caractéristiques suivantes :
– sa valeur fluctue en fonction de l’évolution d’un prix, d’un
indice ou de toute autre variable, à condition, lorsque cette varia-
ble est une variable non financière, que ce ne soit pas une varia-
ble spécifique à l’une des parties au contrat (le sous-jacent : taux
d’intérêt, prix d’un instrument financier, prix d’une marchandise,
cours de change, indice de prix ou de taux, notation de crédit) ;
– il ne requiert aucun placement net initial ou un placement
net initial inférieur à celui qui serait nécessaire pour d’autres
types de contrats dont on pourrait attendre des réactions simi-
laires aux évolutions des conditions du marché ; et
– il est réglé à une date future.
Les dérivés sont susceptibles de prendre la forme de contrats
optionnels aux termes desquels l’acheteur d’une option a le
droit de régler/livrer un sous-jacent à une date d’échéance
prévue au contrat ; tel est le cas des options d’achat et de
vente d’actions propres.

2 – Une typologie liée au mode de dénouement 
des opérations

La norme IAS 32 apporte des précisions relatives au trai-
tement comptable des dérivés sur actions propres, sur la base
d’une typologie liée aux modalités de dénouement des opérations.
1. Le premier type de dénouement, le plus classique est un
dénouement, dit «physique», consistant en l’échange d’un
montant fixe de trésorerie contre un nombre fixe d’actions
propres. Lorsqu’une entreprise acquiert une option d’achat de
ses actions propres, elle bénéficie du droit d’acquérir, à une
échéance donnée, un nombre fixe d’actions propres pour un
montant fixe de trésorerie prédéterminé, contre le paiement
initial d’une prime.
2. Le second type de dénouement, dit «net en trésorerie»,
consiste en l’échange d’un montant fixe de trésorerie, corres-
pondant au prix d’exercice de l’option, contre un montant
égal à la juste valeur d’un nombre fixe d’actions propres, le
règlement de l’opération s’effectuant en trésorerie. Lorsque
l’entreprise acquiert un call portant sur ses propres actions, elle
bénéficie du droit de recevoir à une échéance donnée, la juste

valeur de celles-ci, en échange d’un montant fixe de trésorerie,
correspondant au prix d’exercice de l’option, et contre le paie-
ment initial d’une prime. Lorsque l’entreprise exerce son
option, elle reçoit, sous forme de trésorerie, la différence entre
la juste valeur de ses propres actions et le prix d’exercice cor-
respondant.
3. Le troisième type de dénouement, dit «net en actions»,
consiste en l’échange d’un montant fixe de trésorerie, corres-
pondant au prix d’exercice de l’option, contre un montant
égal à la juste valeur d’un nombre fixe d’actions propres, le
règlement de l’opération s’effectuant par la livraison d’un
nombre variable d’actions propres. Lorsque l’entreprise
acquiert un call portant sur ses propres actions, elle bénéficie
du droit de recevoir, à une échéance donnée, la juste valeur de
celles-ci, en échange d’un montant fixe de trésorerie, corres-
pondant au prix d’exercice de l’option, et contre le paiement
initial d’une prime. Lorsque l’entreprise exerce son option, elle
reçoit, sous forme d’actions propres, la différence entre la juste
valeur de ses propres actions et le prix d’exercice correspondant.

3 – Quels traitements comptables ?
Au sens des normes IAS, un contrat dont le dénoue-

ment, dit «physique», se traduit par la livraison ou la réception
d’un nombre fixe d’actions propres contre un montant fixe de
trésorerie est un instrument dérivé de capitaux propres. A
contrario, et par défaut, tout autre contrat dont le dénoue-
ment est dit «net en trésorerie» ou «net en actions» est un ins-
trument dérivé classique. S’agissant des instruments dérivés
classiques, la prime payée est inscrite à l’actif et les variations
ultérieures de juste valeur de l’instrument dérivé sont compta-
bilisées en résultat. S’agissant des instruments dérivés de capi-
taux propres, la prime payée est inscrite directement dans les
capitaux propres, sans reclassement ultérieur en résultat, et les
variations futures de juste valeur de l’instrument dérivé ne sont
pas comptabilisées. L’entreprise utilisant ce type d’instrument
dérivé et procédant à la cession des actions propres acquises
lors de l’exercice de l’option constate des impacts sur la tréso-
rerie et sur les capitaux propres équivalents à ceux liés à
l’usage d’un instrument dérivé classique ; dans ce dernier cas,
toutefois, l’impact sur les capitaux propres trouve son origine
dans le résultat. ■

Par Xavier Paper, associé,
Paper Audit & Conseil



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles false
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (ColorMatch RGB)
  /CalCMYKProfile (U.S. Sheetfed Uncoated v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /AbadiMT-CondensedExtraBold
    /AbadiMT-CondensedLight
    /AndaleMono
    /Arial-Black
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialRoundedMTBold
    /Ballantines-Bold
    /Ballantines-DemiBold
    /Ballantines-ExtraBold
    /Ballantines-Heavy
    /Ballantines-Light
    /Ballantines-Medium
    /Ballantines-Regular
    /BaskOldFace
    /Batang
    /Bauhaus93
    /BellMT
    /BellMTBold
    /BellMTItalic
    /BernardMT-Condensed
    /BookAntiqua
    /BookAntiqua-Bold
    /BookAntiqua-BoldItalic
    /BookAntiqua-Italic
    /BookmanOldStyle
    /BookmanOldStyle-Bold
    /BookmanOldStyle-BoldItalic
    /BookmanOldStyle-Italic
    /Braggadocio
    /BritannicBold
    /BrushScriptMT
    /CalisMTBol
    /CalistoMT
    /CalistoMT-BoldItalic
    /CalistoMT-Italic
    /Century
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /CenturySchoolbook
    /CenturySchoolbook-Bold
    /CenturySchoolbook-BoldItalic
    /CenturySchoolbook-Italic
    /ColonnaMT
    /ComicSansMS
    /ComicSansMS-Bold
    /CooperBlack
    /CopperplateGothic-Bold
    /CopperplateGothic-Light
    /CurlzMT
    /DIN-Black
    /DIN-BlackAlternate
    /DIN-Bold
    /DIN-BoldAlternate
    /DIN-Light
    /DIN-LightAlternate
    /DIN-Medium
    /DIN-MediumAlternate
    /DIN-Regular
    /DIN-RegularAlternate
    /Desdemona
    /EYGothicCompBookPS
    /EYGothicCompDemiPS
    /EYGothicCompDemiPS-Oblique
    /EYGothicCondDemiPS
    /EYGothicCondMedPS
    /EdwardianScriptITC
    /EngraversMT
    /EngraversMT-Bold
    /EurostileBold
    /EurostileRegular
    /FootlightMTLight
    /FranklinGothic-Book
    /FranklinGothic-BookOblique
    /FranklinGothic-Demi
    /FranklinGothic-DemiOblique
    /FranklinGothic-Heavy
    /FranklinGothic-HeavyOblique
    /Garamond
    /Garamond-Bold
    /Garamond-Italic
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /GillSans-UltraBold
    /GloucesterMT-ExtraCondensed
    /GoudyOldStyleT-Bold
    /GoudyOldStyleT-Italic
    /GoudyOldStyleT-Regular
    /Gulim
    /Haettenschweiler
    /Harrington
    /Impact
    /ImprintMT-Shadow
    /KinoMT
    /LatinWide
    /LucidaBlackletter
    /LucidaBright
    /LucidaBright-Demi
    /LucidaBright-DemiItalic
    /LucidaBright-Italic
    /LucidaCalligraphy-Italic
    /LucidaFax
    /LucidaFax-Demi
    /LucidaFax-DemiItalic
    /LucidaFax-Italic
    /LucidaHandwriting-Italic
    /LucidaSans
    /LucidaSans-Demi
    /LucidaSans-DemiItalic
    /LucidaSans-Italic
    /LucidaSans-Typewriter
    /LucidaSans-TypewriterBold
    /LucidaSans-TypewriterBoldOblique
    /LucidaSans-TypewriterOblique
    /MS-Gothic
    /MS-Mincho
    /MS-PGothic
    /MS-PMincho
    /MaturaMTScriptCapitals
    /Mistral
    /Modern-Regular
    /MonotypeCorsiva
    /MonotypeSorts
    /NewCenturySchlbk-Bold
    /NewCenturySchlbk-BoldItalic
    /NewCenturySchlbk-Italic
    /NewCenturySchlbk-Roman
    /NewsGothicMT
    /NewsGothicMT-Bold
    /NewsGothicMT-Italic
    /Onyx
    /PMingLiU
    /PerpetuaTitlingMT-Bold
    /PerpetuaTitlingMT-Light
    /Playbill
    /Rockwell
    /Rockwell-Bold
    /Rockwell-BoldItalic
    /Rockwell-ExtraBold
    /Rockwell-Italic
    /RotisSansSerif
    /RotisSansSerif-Bold
    /RotisSansSerif-ExtraBold
    /RotisSansSerif-Italic
    /RotisSansSerif-Light
    /RotisSansSerif-LightItalic
    /RotisSemiSans
    /RotisSemiSans-Bold
    /RotisSemiSans-ExtraBold
    /RotisSemiSans-Italic
    /RotisSemiSans-Light
    /RotisSemiSans-LightItalic
    /RotisSemiSerif
    /RotisSemiSerif-Bold
    /RotisSerif
    /RotisSerif-Bold
    /RotisSerif-Italic
    /SimSun
    /Stencil
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /Univers
    /Univers-Black
    /Univers-BlackOblique
    /Univers-Bold
    /Univers-BoldOblique
    /Univers-Condensed
    /Univers-CondensedBold
    /Univers-CondensedBoldOblique
    /Univers-CondensedLight
    /Univers-CondensedLightOblique
    /Univers-CondensedOblique
    /Univers-Light
    /Univers-LightOblique
    /Univers-Oblique
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /Wingdings
    /Wingdings2
    /Wingdings3
    /ZapfDingbats
  ]
  /NeverEmbed [ true
    /Arial-BlackItalic
    /ArialUnicodeMS
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /LucidaConsole
    /TimesNewRomanMT-ExtraBold
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 2400
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 3.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f300130d330b830cd30b9658766f8306e8868793a304a3088307353705237306b90693057305f00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /FRA <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [623.622 850.394]
>> setpagedevice


