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AVIS

N° 2013-02 du 6 JUIN 2013

Relatif au projet de décret modifiant les regles
d’'investissements des entreprises d’assurance daes
préts a I'économie ou les titres assimilés

En application de l'article 1-2° de I'ordonnance 2009-79 du 22 janvier 2009 créant
I'’Autorité des normes comptables, 'ANC a été sambur avis par la direction générale du
Trésor, d'un projet de décret en Conseil d’Etat ifiact les regles d’investissement des
entreprises d’assurance dans les préts a I'éconmmies titres assimilés.

Ce projet de décret modifie la liste des actifslpaquels les entreprises d’assurance peuvent
représenter leurs engagements réglementés, méakifiegles de dispersion et de limitation
par catégorie de placements et précise les digmusigarantissant une gestion saine et
prudente des risques induits par les nouvellegjoats de placements.

En élargissant la liste des actifs admissiblesepnésentation des engagements réglementés,
le projet de décret conduit a allonger la liste plesements qui seraient comptabilisés selon
les regles d’évaluation des placements en « R332-athsi que la liste des placements qui
seraient comptabilisés selon les régles d’évaloates « autres placements R332-20 ».

Consulté le 6 juin 2013, le College de 'ANC a paite de la politique d’adaptation du cadre
reglementaire visant a favoriser le financemenké@mnomie par les entreprises d’assurance
au travers d’'investissements en direct ou au tsagterfonds de préts structurés sous la forme
d’organisme de titrisation ou de fonds d’investissats contractuels et a émis 'avis suivant :

! Dans le présent avis, les expressions « R. XXX¥sighent les articles du code des assurances.
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Le College de 'ANC souligne, qu’indépendammentngclassification en « R332-19 »

ou « R332-20 », les prescriptions applicables aoMvelles catégories de placements
admissibles en couverture des engagements réglésndonivent permettre de s’assurer
que les risques adossés a ces nouvelles catéglarigdacements soient correctement
appréhendés par I'entreprise d'assurance et cemettt retranscrits dans ses états
financiers ;

Le College de 'ANC salue a ce titre les disposisiodu décret visant a renforcer les
informations qui seront établies par la sociét&large de la gestion du fonds de préts a
I'économie et qui seront transmises a l'entrepd&Essurance pour que cette derniére
puisse correctement apprécier le niveau de risgseceé aux placements. Il recommande
cependant que le rapport sur la gestion du fondarde suivi du risque de crédit prévu au
VIl de I'article R.332-14-2 pour les fonds de prétBéconomie relevant des catégories 2°
quater et 7° quinquies de l'article R.332-2, stuoés respectivement sous la forme
d’organisme de titrisation ou de fonds d’investiseat contractuel, soit également établi
et transmis annuellement & I'entreprise d’assurauie investi dans des actifs relevant
de la catégorie 12° bis de I'article R.332-2 (catégcorrespondant a des investissements
indirects en préts qui étaient déja admissiblesliegct en couverture des engagements
reglementés mais qui pourront également désormiaes fructurés sous la forme
d’organisme de titrisation).

Le Colléege de I'ANC note que la classification itdupar le projet de décret conduit a
comptabiliser selon les regles d’évaluation du 8RB9 », les parts ou obligations
amortissables, non indexées émises par des orgsslisi@ titrisation relevant de la
catégorie « R.332-2 — 2° quater - fonds de prédtcanomie » et & comptabiliser selon
les regles d'évaluation du « R332-20 » tous lesreautplacements nouvellement
admissibles (notamment les parts ou obligationsréssables, non indexées émises par
des organismes de titrisation relevant de la caig@ge R.332-2- 12° bis », et les
investissements en direct dans des préts).

Il souligne que pour les placements relevant dmtagorie « R.332-19 », les dispositions
du code des assurances prévoient que quel quéhsoizon de détention du placement
par I'entreprise d’assurance, seul le risque derébégtion lié au«non respect des
engagements du débiteur pour le paiement des istérédu principal »est reflété dans
les états financiers ; dans les situations ou deqvhent ne serait pas détenu jusqu’a son
échéance, les risques liés aux évolutions du maatrés que le risque de crédit ne sont
pas intégrés dans les modalités de calcul des oo pour dépréciation. En revanche
pour les placements relevant de la catégorie «Z2R2B3», les provisions pour
dépréciations visent a couvrir 'ensemble des esqulentifiés sur les placements et les
prescriptions comptables prévoient un mode de pimwement différencié en fonction
de I'horizon de détention par I'entreprise d’assge

Le College de I'ANC considere gu’une classificatioomptable cohérente doit étre
retenue pour des placements dans des préts a d@enou des titres assimilés
nouvellement admis en couverture des engagemegtenréntés et dont les risques
induits sont similaires. Il préconise par consequene la catégorie de placements
« R.332- 2° quater » soit exclue des dispositidad’article R.332-19, ce qui permettrait
en outre de prendre en compte I'horizon de détentio
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» Le Collége souligne en outre la nécessité de Jassue pour les nouvelles opérations
éligibles dans des préts a I'économie ou les tiagsmilés, les régles de dépréciation
applicables aux entreprises d’assurance sont hamesgavec celles applicables aux
établissements de crédit pour ces mémes instrupraards la prise en compte des mémes
risques, tout en tenant compte du cadre appliGabkecteur de I'assurance. Cela conduira
’ANC a préparer un reglement pour adapter le cadraptable spécifique a ces nouveaux
instruments, avec notamment un mode de déprécidiibérencié selon I'horizon de
détention, en distinguant le risque de crédit datsea risques liés aux évolutions du
marche.
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